Auxense Actions Alpha

Fonds de fonds d'actions internationales

Au 29/11/2024 VL:

PERFORMANCES

(calculées dividendes réinvestis)

29/11/2024

17 742,03 - Actif Net: 9616 181 € - Nombre de parts: 542

Sur le mois 2024 3ans 5ans Depuis I'origine

Fonds +1,04% +3,07% +3,83% +18,34% +77,42%
Sources : Auxense Gestion
Les performances passées ne présagent pas des performances futures.
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10 premiéres lignes Répartition géographique du fonds

du portefeuille synthétique

SAP 1,64% 4,8% = Europe
Commerzbank 1,63%

Zegona Communici 1,26% 15,0%  Amérique
Novo-Nordisk 1,18% du Nord
Gartner 1,11%

Vallourec 1,11% Japon
Roche 1,07%

Intesa Sanpaolo 1,07% W Autres
BP-Amoco 1,00%

Sanofi 0,91% Monétaire
Total 10 lignes : 11,98%

Total 20 lignes : 20,45% Nombre de fonds d'actions détenus : 9

(hors monétaire)

OBJECTIF ET STRATEGIE

~ AuXense

Profil de risque et de rendement

Indicateur SRI

1 représente le niveau de risque le plus faible, 7
le plus élevé. Plus le risque est élevé, plus le
rendement sera potentiellement élevé.

Caractéristiques

Date de création : 13 septembre 2007
Code ISIN: FR0010500322

Forme : FCP de droit frangais
Classification : Actions Internationales
Horizon de placement : 5 ans et plus
Valorisation : Hebdomadaire, le vendredi
Régime fiscal : Capitalisation

Société de Gestion : Auxense Gestion SAS
Agrément AMF : GP-07000010
Dépositaire : CM-CIC

Valorisateur : EFA - France

Frais et Transactions

Frais de gestion : 1,25 % TTC

Droits d'entrée et de sortie : Néant
Commission de mouvement : Néant
Commission de surperformance : néant
Conditions de souscription : centralisation
hebdomadaire sur la valeur liquidative

du vendredi, pour les ordres passés avant vendredi
10 heures

Souscription initiale : 6 parts minimum
Délai de réglement/livraison : J + 3 ouvrés
Plus d'infos

Mail : contact@auxense.com

Site Web : www.auxense.com

Le DIC est disponible sur simple

demande aupres de la société de gestion

Obtenir sur la durée minimum de placement recommandée (cing ans) une performance supérieure a I'indice CAC40 dividendes réinvestis au travers d’une

gestion d’actions internationales.

COMMENTAIRES DE GESTION

En novembre, les marchés actions ont progressé. Toutefois, les Etats-Unis ont une nouvelle fois largement surperformé I'Europe. En effet, alors que
I'indice EuroStoxx 600 finit en hausse de +1,1%, I'indice américain S&P 500 bondit de +8,8% (mesuré en Euro). L’indice Nasdaqdes valeurs

technologiques fait encore mieux (+9,2% en Euros).

Cet écart s’explique par la victoire nette de Donal Trump a I’élection présidentielle mais aussi a celle du parti pour le sénat et la chambre des

représentants. Cela lui laisse les coudées franches pour dérouler son programme « America first ».

Donald Trump a d’ailleurs rapidement donné le ton en indiquant vouloir imposer des droits de douane substantiels au Mexique et au Canada

pourtant alliés dans un accord de libre-échange avec les Etats-Unis.

Les marchés financiers restent dans |'expectative en ce qui concerne les prochaines zones qui seront sanctionnées mais envisagent sereinement
I’avenir de I’économie américaine sous Trump. Certes, a terme, le consommateur américain pour voir son pouvoir d’achat se contracter mais pour
I'instant la baisse de la fiscalité sur les sociétés et des mesures en faveur de la production locale militent pour une hausse des résultats.

A moyen terme, il faudra surveiller I'inflation. Le protectionnisme est inflationniste. La baisse de I'immigration illégale et les expulsions devraient
renchérir le colt du travail. Cela pourrait contraindre la banque centrale américaine a limité ses baisses de taux d’intérétvoire méme a inverser la
tendance. Mais cela interviendra dans un second temps et les marchés ont décidé de se focaliser sur les nouvelles de court terme.

En France, la motion de censure a intensifié la défiance des investisseurs. Plus globalement, la menace d’une nouvelle guerre commerciale a
pénalisé les secteurs les plus exposés. Le Luxe continue de souffrir de I'atonie du marché chinois. Celle-ci pése également sur I'économie allemande

fortement exportatrice vers la Chine.

Nous n’avons pas apporté de modification au portefeuille au cours du mois.

Auxense Actions Alpha est en hausse de +1,04%. L’hétérogénéité des performances des supports sélectionnés illustre bien la variété des
performances sectorielles. Le meilleur fonds sélectionné sur les actions européennes bondit de +4,32% et le moins bon baisse de -2,75%. Toutefois,
la surperformance américaine se traduit par une progression de +10,56% du fonds sélectionné sur la zone.

La présente publication vous est communiquée a titre purement informatif et ne constitue ni une sollicitation d’achat ou de vente portant sur quelque instrument

financier que ce soit, ni un conseil en placement. L'investisseur doit prendre toute décision d’investissement dans les instruments financiers visés dans le présent

document aprés avoir pris connaissance de la version la plus récente du prospectus. Les données statistiques contenues dans ce document sont fournies a titre

indicatif et ne sont donc en aucun cas une garantie de performance future.
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